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1. Introduccion

Avior Capital, SGEIC, S.A., en adelante “Avior” o “la Sociedad”, en su desempefio
como gestora de activos, establece mediante esta politica los principios en relacién
con las Sociedades Cotizadas de las que puedan llegar a ser accionistas las Entidades
gestionadas por Avior. Todo ello sobre la base de que el desarrollo de una politica
de implicacién en el Gobierno Corporativo de las Sociedades Cotizadas objeto de
inversién pretende que se fomente la participacion a largo plazo de los accionistas
en estas sociedades en las que invierten, contribuyendo asi a su funcionamiento del
sistema de gobierno mas eficaz.

Esta politica explica, entre otros aspectos, como Avior integra la implicacion de los
accionistas en su politica de inversiéon y como ejerce, en su caso, los derechos de
voto en las Juntas Generales de accionistas de las Sociedades en las que invierten
los vehiculos gestionados, en especial en las votaciones mds importantes.

2. Ambito de Aplicacién

La presente Politica se aplica, en relacién con las carteras de vehiculos gestionados
por Avior (en adelante, los “Vehiculos Gestionados”) a las acciones que componen
dichas carteras y que sean cotizadas en mercados situados en la Unién Europea o
gue operen en un Estado miembro (en adelante, las “Acciones Cotizadas”).

En consecuencia, esta Politica no sera de aplicacion respecto de los siguientes
valores integrados en las carteras de los Vehiculos Gestionados de Avior: (i) las
acciones que coticen en un mercado que no esté situado y no opere en la Unidn
Europea o negociadas Unicamente a través de sistemas multilaterales de
negociacién e internalizadores sistematicos; (ii) las acciones u otros valores no
cotizados; ni (iii) los valores de renta fija.

Es voluntad de Avior ejercer, en interés de los Vehiculos Gestionados, con especial
atencién al derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales, los derechos
inherentes a los valores que integran las carteras de los Vehiculos Gestionados. En
este sentido, Avior en calidad de gestora de los Vehiculos Gestionados sera quién
pueda ejercer todos los derechos politicos relativos a los instrumentos financieros
incluidos en la cartera.

3. Regulacion Legal

Es de aplicacidn la siguiente normativa:

= Los articulos 3 otcies a 3 decies de la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de 2017, por la que se modifica la
Directiva 2007/36/CE en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo
plazo de los accionistas (“SRD 11”).

= El articulo 47 ter de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (la “LIIC”), afiadido por el articulo primero de la Ley 5/2021,
de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, y otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la
implicacion a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas (la “Ley
5/2021”).

= Ladisposicidn adicional segunda de la Ley 5/2021.
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= El articulo 115 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, aprobado por Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio (en adelante, el “RIIC”).

Aprobacion y Difusion
La presente Politica es objeto de aprobacién por el Consejo de Administracion de

Avior, a propuesta de la Unidad de Cumplimiento Normativo en observancia con las
disposiciones normativas que le son de aplicacién.

El Consejo de Administracion es igualmente responsable de establecer los
procedimientos de control que aseguren el cumplimiento de esta politica y serd la
Unidad de Cumplimiento Normativo quien ejerza este control.

Avior podra modificar esta Politica tantas veces como sea necesario. En particular,
la modificacién vendra motivada por los siguientes factores:

= Si concurrieran circunstancias que pudiesen afectar de forma significativa al
cumplimiento de la normativa aplicable o se produjeran cambios normativos.

= Siasilorequiriese la CNMV o cualquier autoridad competente.

Cualquier modificacidn sustancial de la presente Politica serd objeto de aprobacion
por parte del Consejo de Administracién.

En cualquier caso, esta Politica serd revisada al menos una vez al afio, para
comprobar que cumple con las disposiciones establecidas por Avior, tanto a nivel
estratégico como operacional, la normativa en vigor en cada momento y los
requerimientos o recomendaciones emitidas por organismos reguladores o
cualquier otra autoridad competente.

Principio de Cumplir o Explicar

De conformidad con la normativa aplicable, la Sociedad debe contar con una politica
de implicacién de los accionistas en su politica de inversién por cuenta de las ECR u
EICC gestionadas en acciones admitidas a negociacién en un mercado regulado en
un Estado miembro. En este sentido la Sociedad, debe publicar con caracter anual
como ha aplicado la presente politica, asi como el sentido del voto en las Juntas de
las Sociedades en las que poseen acciones.

En caso de que Avior decida no cumplir con la obligaciéon aqui referida, deberd
publicar una explicacidn clara y motivada de la decisién tomada.

Criterios Generales de Ejercicio de los Derechos Politicos

La Politica de Implicacién recoge la posicion de Avior en lo que concierne a la
decisién del sentido del voto, asi como el propio proceso de voto de las Acciones
Cotizadas titularidad de los Vehiculos Gestionados.

Como norma general, Avior asistirda a las Juntas de Accionistas de aquellas
Sociedades de las que posea acciones/participaciones y ejercera su derecho al voto,
siempre bajo el principio de actuar en el mejor interés de sus inversores.

Con caracter general, Avior aplicara los criterios:
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En relacion con las Acciones Cotizadas, Avior estard obligada a ejercer todos
los derechos, especialmente el derecho de asistencia y voto en las Juntas
Generales de accionistas, siempre que se cumplan los dos requisitos
siguientes:

a. Antigliedad de la participacion en las carteras: Cuando la
participacién conjunta de los Vehiculos Gestionados por Avior en
dicha sociedad participada tuviera una antigliedad superior a doce
meses; y

b. Influencia en la capacidad de decisién: Cuando la participacidon
conjunta de los Vehiculos Gestionados por Avior represente, al
menos, el 1 por ciento del capital de dicha sociedad participada.

En caso contrario, Avior se reserva el derecho de no ejercer el voto por
considerarse que la participacién accionarial no es significativa en
proporcién al capital social de la sociedad o antigliedad de la posicién en las
carteras.

En los casos previstos en los parrafos anteriores, el sentido del voto se
decidird atendiendo a las cuestiones que conlleven implicacién y se
determinara en funcidn de lo que se considere que redundara en el mejor
interés para los inversores. Estas cuestiones pueden ser, entre otras:

a. Organos de administracién: competencia y desempefio del Consejo,
independencia, diversidad de género o edad, entre otros.

b. Politica remunerativa de los consejeros y el equipo directivo.

c. Estrategia empresarial, cambio en la estructura del capital,
definicidon de objetivos ESG (environmental, social & governance),
produccién sostenible, proteccion de los intereses de accionistas
minoritarios. En particular, se votara en contra en el caso en que los
acuerdos a debate impliqguen una modificacidn en la gestion del
emisor contraria a la decision que motivo la inversion.

d. Sociales y medioambientales: cobertura de riesgos ambientales y
sociales identificados, divulgacion de criterios ESG, adhesién a
normas o cddigos de conducta.

En todo caso, si Avior emite el voto en cualquiera de los casos previstos en
los parrafos anteriores, y sin perjuicio de la regla general de la abstencién,
el sentido del voto serd a favor cuando los puntos del orden del dia de la
Junta sean a favor de incrementar o fomentar el buen gobierno corporativo
o para favorecer, directa o indirectamente, los intereses y derechos de los
accionistas minoritarios. Por el contrario, el voto sera negativo en aquellos
puntos que vayan en contra de lo indicado para el voto a favor.

7. Ejercicio de los Derechos de Asistencia y Voto / Conflictos de Interés

Toda la informacién sobre las Juntas Generales de los valores integrados en las
carteras de los Vehiculos Gestionados por Avior, serdn comunicadas por las
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Entidades Depositarias desde el momento en que se disponga de la informacién
definitiva recibida por parte de los distintos sub-custodios, en su caso.

Cada Entidad Depositaria enviara a Avior la posicion de cada Vehiculo Gestionado,
con todos los detalles del Orden del Dia de |la Junta General, informacién sobre las
fechas limites de respuesta, incluyendo, como informacion adicional, las distintas
opciones ofrecidas, las fechas limites de respuesta y, en su caso, las posibles primas
de asistencia.

El Equipo de Inversiones de Avior sera el responsable de comprobar la informacion
recibida por la Entidad Depositaria, o en su caso Sub-custodio, asi como de recibiry
controlar las tarjetas de asistencia a la Junta General de accionistas de las
sociedades participadas que lleguen sin intervencidn de la Entidad Depositaria, el
Equipo de Inversiones comprueba si se dan las condiciones internas que obligan a
Avior a manifestar su voto, conforme a lo previsto en los parrafos (i) a (iii) del
apartado 6 anterior.

Cuando Avior lo considere oportuno para la mejor defensa de los derechos de los
Vehiculos Gestionados, solicitard a cada Entidad Depositaria, de ser necesario, las
tarjetas de asistencia a las Juntas Generales, y se personara ejerciendo el voto en la
Junta General.

En el caso en el que Avior decida ejercer los derechos de voto a distancia, las
instrucciones de voto se remitirdn con la debida antelacién para garantizar su
correcta tramitacion a través de los medios que en cada caso establezcan los
emisores, incluyen la siguiente informacién:

i El sentido del voto en el caso en que, conforme a los criterios anteriores,
sea obligatorio ejercerlo, en cuyo caso se tendrdn en cuenta todas aquellas
circunstancias posibles en beneficio exclusivo de los Vehiculos Gestionados.

ii. Si se incluyen en el orden del dia aspectos que sean considerados
especialmente importantes para ejercitar el derecho al voto, aun no
habiendo obligacidn.

El Equipo de Inversiones actuara de forma totalmente independiente y con absoluta
discrecionalidad en el ejercicio de los derechos de voto con respecto al resto de
areas de Avior. Asimismo, el Equipo de Inversiones y demas areas implicadas
evitaran la difusién de informacidn en relacidn con el ejercicio de derechos de voto,
comunicando exclusivamente a las personas directamente implicadas en su gestion
las decisiones adoptadas en relacién con el ejercicio de derechos de voto.

En cumplimiento de la normativa vigente, en los informes econdmicos periddicos
de los vehiculos bajo gestion, Avior dejara constancia de un resumen de su politica
en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a todos los valores
integrados en los vehiculos gestionados. Asimismo, informara del sentido favorable
o no del ejercicio de los derechos de voto o bien del no ejercicio de los mismos.

Por otro lado, Avior adoptarda en todo momento las medidas oportunas para
identificar cualquier tipo de conflictos de interés. Su objetivo sera tratar de impedir
que dichos conflictos de interés perjudiquen a los Vehiculos Gestionados vy, en
consecuencia, a sus participes o accionistas.
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En el caso de que no sean suficientes para garantizar que se eviten los riesgos de
perjuicio para los citados intereses, Avior adoptard las siguientes medidas:

= Comunicara, con caracter previo a actuar, la naturaleza y origen del conflicto de
interés.

= Se abstendrd de intervenir en la operacidon a que el conflicto de interés se
refiere.

Ejercicio de los Derechos de Informacién

Avior solicitara, siempre y cuando lo considere conveniente para los intereses de los
Vehiculos Gestionados, a los correspondientes drganos de administraciéon de las
sociedades participadas, todas las informaciones y aclaraciones oportunas acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia de las Juntas Generales de
accionistas y otras asambleas de participes.

En los casos en los que Avior asista directamente a las Juntas Generales podra
ejercitar igualmente su derecho de informacidn si fuese conveniente, durante la
celebracion de dichas Juntas, en la forma legalmente establecida.

Por otro lado, en determinados casos, el Equipo de Inversiones de Avior podria
colaborar con otros gestores de activos/accionistas si consideran que es lo mejor
para los inversores. Esta colaboracién puede consistir en participar en iniciativas de
colaboracién entre accionistas o unirse a otros gestores de activos en cuanto al
sentido del voto en las Juntas de las empresas.

Integracion de la Implicacién en las Politicas de Inversion y Votacion

La politica de votacién de Avior tendrd en cuenta principios de inversiéon
socialmente responsable, basados en criterios ESG (environmental, social &
governance), ademas de en aspectos puramente financieros.

Asi, en los casos en que se ejerza el voto, éste se basara en la evaluacion del
rendimiento a medio y largo plazo de la sociedad participada, teniendo en cuenta
también otras cuestiones, mostrandose a favor de aquellas decisiones que, sin
perjudicar los intereses de los accionistas, reporten beneficios para el
medioambiente, la sociedad o el buen gobierno de las empresas.

Servicios de Asesoramiento de Voto

Avior no tiene contratados proveedores de servicios de asesoramiento de voto y de
implicacion que presten soporte al Equipo de Inversiones en el desarrollo de las
actividades de implicacidn y los procesos de decision.

No obstante, si se considerase necesaria la participacion de asesores de voto, Avior

exigiria que éstos estuvieran sujetos a un cdédigo de conducta y sometidos a
requisitos de transparencia, entre otros factores.
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